mjesecni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivhost

Promet u trgovini na malo raste od kolovoza 2014. Trend od 5
kvartala rasta BDP-a. U 4. kv. 2015. BDP raste 1,6% . U 2015. BDP
veci za 1.6%. ali samo 59% EU28 prosieka BDP per capita

Na strani potro$nje prema konacnim
podacima frgovina na malo u
prosincu 2015. porasla je 4,8%
realno  na  godi$njoj  razini
zadrzavajuéi trend rasta od kolovoza

2014. odnosno 3,8% nominalno.
Mjesecni rast prometa na malo u
prosincu 2015.prema desezoniranim
podacima bio je 1,1% realno
odnosno 0,9% nominalno. Na

Indeks industrijske prozvodnje 2010=100

godisnjoj razini promet u trgovini
na malo u 2015. bio je realno veéi
za 2,4%, nominalno 1,4% , ali je to
jo$ bitno manje, priblizno oko 14%,
u odnosu na zadnju predkriznu
godinu. Trend rasta hrvatskog
BDP-a zapoCet u 4. kv. 2014.
zadrzan je i u 4. kv. 2015. BDP je
realno u 4.kv. 2015. porastao
1,9%. Domaca potraznja je bila
pokreta€ rasta BDP-a, predvodena

osobne potrodnje 2,4%, Doprinos neto
inozemne potraznje bio je negativan od
1,1 postotni bod, unato¢ dinami¢nom
rastu izvoza roba i usluga od 11,6% jer
je uvoz roba i usluga porastao vrlo
visokih 13,6%. U 2015. prekinut je trend
6. godidnjeg pada hrvatskog BDP-a koji
je porastao realno za 1,6%, pri éemu je
Hrvatska ostala na razini od samo 59%
od prosjeénog EU28 BDP-a po
stanovniku, trea odostraga iza

B rastom investicia od 3,7% i BugarskeiRumunjske.
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p j p kuna. Na razini cijele 2015. godine
Prosjeéna neto pla¢a u 2015. realno visa 3,7%, nominalno 3,2%. 96 kuna vise nego u istom  prosjetno isplacena neto placa u

Trend od 13 mjeseci rasta realnih neto pla¢a zadrzan u 12.2016.
Pogorsanje indeksa oéekivanja i pouzdanja potrosaéa u 2.2015.

Trend rasta realnih neto placa
zapoCet u prosincu 2014. godine
zadrZan je 13. mjesec za redom i u
prosincu 2015,  potpomognut
poreznim rastere¢enjem dohotka u
2015. i deflatornim pritiscima.

Prosje¢na isplacena neto pla¢a po
zaposlenom u pravnim osobama u
prosincu u 2015. u odnosu na isti
mjesec proSle godine bila je visa za
1,6% realno, te za 1,0 % vida
nominalno, a iznosila je 5.772 kn ili

Indeks pouzdanja | oéekivanja potrosaca
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mjesecu 2014. U prosincu 2015. je
na mjese€noj razini neto pla¢a niza
za 1,4% nominalno odnosno 83
kune manje, a 0,8% realno manja.
Najvece prosjeCne neto place
isplacene su u zratnom prijevozu
uiznosu 10.715 kuna, a najnize u
proizvodnji  koze i  srodnih
proizvoda od svega od samo 3060

Hrvatskoj bila je realno visa za 3,7%,
nominalno 3,2% i iznosila je 5711
kuna. Povecanje prosjecno isplaéenih
neto placa za cijelu 2015. prisutno je
u svim djelatnostima.. Indeksi
oCekivanja i pouzdanja potroSata u
sijeCnju 2016. bili su najvisi od srpnja
2007. godine da bi se potom u veljaci
2016. ponovo blago pogor3ali.
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Trziste rada

Zaposlenih u 1.2016. manje od 1,3 milijuna osoba, za 27.000 osoba
manje u 4 mjeseca. Nezaposlenih krajem 1.2016. 293.236 osoba.
Povecanie registrirane nezaposlenosti 5. miesec na 18.5%

U Hrvatskoj se nakon turistiCke
sezone nastavlja vrlo zabrinjavajuéi
trend smanjivanja broja ukupno
zaposlenih kojih je u sijecnju 2016.
samo 1.293.354 osobe, a to je za
preko 27.000 manje zaposlenih
nego u listopadu 2015. U HZZ-a
krajem  sijeCnja 2016.  bilo

evidentirano 293.236 nezaposlene
osobe, $to je viSe za 7.768 osobu
nego prethodnoga mjeseca, te
35.994 osoba manje nego u
sijeCnju 2015. odnosno 2,7 % vise
nezaposlenih  u  usporedbi s
prethodnim mjesecom, a 10,9 %
manje u usporedbi s istim mjesecom

Zaposleni 5 evidencije
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Financijsko trziste i inflacija
Indeks potrosackih cijena u padu 7. mjesec sije€nju -0,7%. Pad

»l08ih“ kredita ispod 17%, ali kod poduzeca i dalje 29,9%. Blagi
pad premije rizika Hrvatske na 284 b.p. ali bitno veé¢a od EU CEE

Trend indeksa potrodackih cijena u
sijenju 2015. se na godisnjoj razini
zadrZao sedmi mjesec u negativnom
teritoriju sa padom od -0,7%, Na
mjesecnoj razini je pad -0,8%, a
promatrano na godiSnjem prosjeku

Temeljna inflacija u sijeCnju 2016. na
godinjoj razini, spustila se na
0,3%. Kamatne stope za kunske
kredite sa deviznom klauzulom su na
viegodidnjem minimumu, a viSak
likvidnosti u bankarskom sustavu na

indeks potroSackih cijena je nizi  razini je od priblizno 11 mrld kuna.
0,5% kao i prethodni mjesec.  Po podacima HNB krajem 2015 kod
Indeks potrogachih cijena - promiena u cdnosu na izt miesec protle godine
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2015. godine. Iz evidencije
nezaposlenih izale 21.211 osobe,
a to je 1,0% viSe nego u sijecnju
2015. alii 4.797 manje osoba ili -
18,4% manje nego prethodni
mjesec.  Zaposleno je 11.992
osoba, najvise 11.270 na temelju
radnoga odnosa ili 1,3% viSe
nego u sijeénju 2015., a unutar
toga i dalje visokih 90,7% na
odredeno vrijeme. U strukturi

najviSe novozaposlenih apsorbira
preradivacka industrija 20,8%, te
trgovina na malo 14,2%. Hrvatska je
u 3d.kvartalu 2015. medu zemljama
EU28 u kojoj su nezaposleni veoma
teSko pronalazili novi posao jer je tek
svaki osmi ili 12,3% pronaslo posao.
Anketna stopa nezaposlenosti 3.kv.u
Hrvatskoj bila je 154% . Stopa
registrirane nezaposlenosti u sije¢nju
2016. raste 5. mjesec iiznosi 18,5%.

Kretanje asministrativne stope nezaposlenosti

(desezonirano ARIMA X12)
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banaka u Hrvatskoj je bilo 275
mrld. kuna kredita od toga na
sektor stanovnitva se odnosi 120
mrld kuna , a na sektor
nefinancijskih  druStava nesto
manje od 101 mrld kuna. Prvi put
unazad godinu i po je zabiljeZzeno
smanjenje teSko naplativih i
nenaplativih kredita u ukupnim
kreditima na ispod 17%, a koji
sada iznose 45 mrld kuna. Udio
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loSih kredita kod stanovnistva je
12,5% i iznose 14,5 mrld kuna, a kod
sektora poduzeta i dalje ostaje na
visokih 29,93% i iznose 30,2 mrld
kuna . U veljaci na prvoj od Cetiri
strukturne dugorocne repo aukcije
HNB-a u 2016. godini , banke su
otkupile 552 milijuna kuna po 1% na 4
godine. Premija rizika za Hrvatsku
spustila se 1.3. 2016. na 284 baznih
poena, ali je i dalje oko 5,5 puta visa
od Ceske ili Slovacke.

Kamatne stope banaka na kunske kredite s valutnom

klauzulom
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— K ratko rofni krediti

CDS Spread S-year b.p.

Izvor : CEE Macro /Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank
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Vanjska trgovina i svijet

Trend rasta hrvatskog robnog izvoza u porastu u 11.2016. na 12,2%. U 2015.
skromni rast industrijske proizvodnje u EU28 1,7% a u EU19 1,4%. Indeks
poslovne klime u eurozoni zna¢ajnije pogorsan u 2.2016. na 0,07 poena.

Ukupni hrvatski robni izvoz izrazen u
eurima je u studenom porastao na
godidnjoj razini 12,2% i iznosio je
1,03 miljarde euro, uz istovremeni
rast uvoza od visokih 15,1% u iznosu
od 1,57 milijarde euro. Za prvih
jedanaest mjeseci 2015. robni izvoz
ima rast od 11,7%, a uvoz 7,3%.
Podaci o kalendarski prilagodenoj
industrijskoj proizvodniji pokazuju da
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je u prosincu 2015. godine ostvaren
trend pada i EU 28 i eurozoni od
1,0% na mjesecnoj razini, dok se na
godi$njoj razini u prosincu 2015.
godine biljezi pad u EU28 0od 1,3% a
u eurozoni pad je 0,8%. Industrijska
proizvodnja za cijelu 2015.godinu
porasla je za skromnih 1,4% u
eurozoni a u EU28 rast je 1,7%. Pad
pokreCe energetika i kapitaina

Industrijska proizvodnja u EU28 i glavnim trgovinskim partnerima
(U odnosu na isti miesec prethodne godine)
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dobra. Medu zemljama vaznim
trgovackim partnerima Hrvatske, u
Njemackoj je u prosincu 2015.
ubrzan  pad industrijske
proizvodnje na -2,3% , dok je u
Italiji pad bio -1,1% na godisnjoj
razini. U velja¢i 2016. indeks
poslovne klime za eurozonu biljezi
znacCajni trend pogor$anja na 0,07
poena nakon pada na 0,29 poena

u sijenju. Od pet komponenti
pogor$anje je neprisutnije u ocjenama
prosle proizvodnje, ukupnih narudzbi i
ocekivanja  buduce  proizvodnje.
Razlike u fundamentima su takve da
je na kraju 2015. gospodarstvo SAD
oko 10% iznad vrha u 2007. godini
dok gospodarstvo EU28 jo$ nije
dostiglo predkriznu razinu. BDP SAD
u 4.kv. ubrzao je rast na 1% , a za
2015. godinu na znac¢ajnih 2,4%,

Raobmi izvoz - promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne godine
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi tonost primarnih
statistickih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Priopéenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




